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コーンに関しては先週よりも内部要因が悪化、今週後半はかなりの商社売りが更に積みあがっている。加えて

本日入電のバルチック指数はパナマックスが380ポイント（約３パーセント）の下落を見せており、影響を受け易

い東京当限はストップ安張り付きとなっている。対して一般大豆も昨日（5/22）から買い方当業者や相場巧者

の転売が目立ち、対シカゴ鞘も今週前半と比べて500円程度東京割高方向へ変化している。基本方針としての

コーン売り大豆買いのスタンスは継続したほうが良いが、昨日のように既存のコーン売り大豆買いが大幅に上

手く機能した時は深追いせずに離脱が望ましい。コーンの戻り売り、大豆の押し目買いを丁寧にしていきたい。

（5/23　13：05現在）

　次回のクロップ・プログレス（週間作物進度・作柄報告）の発表は27日（火）。メモリアルデーで米国は月曜日が
休場となるため、発表は1日遅れることとなる。そこで注目されるのは、コーンの発芽率と大豆の作付け進捗率。
コーンの作付け終盤のため、もはや材料としては新鮮味はなく、気温上昇から発芽状況がどうなるかに関心が
移っている。と同時に、大豆は作付け進捗状況（コーンが遅れた分だけスロースタートとなっている）に市場の目
が向かいそうだ。産地の天候は当初の見込みよりはやや悪化しているものの、これまで悲観されてきた内容とは
異なり、相場には買い材料とはなりにくい構図が見られる。また、ここでも原油相場の存在感が強まっており、目
先は原油の動く方向に引っ張られやすい展開を想定しておく必要があろう。
　穀物セクターとして見る場合には、大豆買い・コーン売りのトレンドがもうしばらく続く可能性が高いが、値幅制限
の違いもあって、仮に急落するような展開になった場合には1：1の比率では凌ぎ切れない可能性が高い。機動的
にバランス調整したい。なお、原油が崩れれば海上運賃の調整も見込まれるだけに、コーンの戻り売りだけを狙
う手もある。来月には食糧サミットが控えている。また、米国では食糧価格の高騰に対し、先物市場におけるイン
デックス・ファンドの存在が問題視されている。即座に規制される公算は小さいとは言え、警戒要因として把握し
ておきたい。需給はひっ迫しているが、さらなる上値を出すには材料不足である。

　
〔注目スケジュール〕
　5／23　米商品先物取引委員会（CFTC）建玉明細
　　 26　米国休場（メモリアルデー）
　　 27　米農務省（USDA)クロップ･プログレス
　　　　 USDA週間輸出検証高
　　 30　USDA週間輸出成約高
　　　　 CFTC建玉明細
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▼商品先物取引のリスクについて
　　 商品先物取引は、相場の変動により利益も損失も生ずるおそれのある取引です。ま
　　 た、取引本証拠金の額に比べて約15倍から約40倍という著しく大きな金額の取引を
　　 行うため、預託した取引証拠金の額を上回る損失が発生することがあります。

▼取引証拠金とレバレッジについて
 　　商品先物取引は委託に際して取引証拠金の預託が必要となります。お取引を始める
　 　際に預託する取引本証拠金の額は商品により異なり、最低取引単位（1枚）あたり
　 　13,000円から180,000円でお取引いただけます。但し、実際の取引金額は取引本証拠
　　 金の額の約15倍から約40倍という著しく大きな額になります。また取引証拠金等は、
　　 その後の相場の変動によって追加の預託が必要になることがありますので注意が必
　　 要です。またその額は、商品や相場の変動によって異なり、一様ではありません。
　　 ※上記取引証拠金は2008年5月1日現在の金額です。

▼取引手数料について
 　　商品先物取引の委託には委託手数料がかかります。その額は商品によって異なりま
　　 すが、最低取引単位（1枚）あたり1,154円（往復）から18,270円（往復）となります。
　　 ※上記委託手数料は2008年5月1日現在の金額です。

▼自己判断
  　 この資料は投資の参考となる情報提供を目的とするものです。投資の決定はご自身
  　 の責任と判断でなされますようお願い申し上げます。

※エイチ・エス・フューチャーズは日本商品先物取引協会に加入しております。
※当社の企業情報に関するディスクローズ資料は当社（本社・支店及びホームページ）
 　又は、日本商品先物取引協会（本部・支部及びホームページ）で閲覧できます。

※お取引に関する苦情・ご相談は、下記の窓口にて承っております。
　 エイチ・エス・フューチャーズ　苦情相談センター
　 TEL：0120-50-4288
   東京都新宿区西新宿5丁目3番2号
 
　 日本商品先物取引協会　相談センター
　 ［本部］
　　 TEL: 03-3664-6243　東京都中央区日本橋小網町9番4号　日商協ビルディング3階
　 ［中部支部］
　　 TEL: 052-220-1652　愛知県名古屋市中区丸の内1-16-2　商品取引所ビル2階
　 ［関西支部］
　　 TEL: 06-6543-8502　大阪府大阪市西区阿波座1-10-14　関西商取ビル4階
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